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NUCLEO DE ESTUDOS EM SISTEMAS DE PRODUCAO DE BOVINOS DE CORTE E CADEIA PRODUTIVA - NESPro



O produto: Neamro

mUFRGSx

* A quarta edicao da Carta Conjuntural NESPro é um publicacao trimestral, complementar

aos dados semanais de precos, e a tradicional NESPro-News, de periodicidade mensal.

* Esta edicao mostra as informacdes do segundo trimestre de 2022, trazendo como
referéncia comparativa os anos de de 2019 a 2021.

* Aideia € mostrar em graficos e tabelas os principais dados, de uma maneira direta.
Mostramos o momento atual, em uma perspectiva comparativa com o historico recente.

Ao final, uma breve analise geral.
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Fontes dos dados: N%Eo

mUFRGSx

Precos de Mercado: Pesquisa semanal de precos NESPro/UFRGS no RS.

Indice de inflacdo: Fundacdo Getulio Vargas. Para atualizar dados de precos do passado foi utilizado o IPA-
DI/FGV, indice de Precos ao Produtor Amplo, da Fundacdo Getulio Vargas. Reflete os precos no atacado e

variacdes de precos de produtos agropecuarios e industriais nas transacoes interempresariais, isto €, nos
estagios de comercializacao anteriores ao consumo final. Todos os precos apresentados estao corrigidos a valor

presente de junho de 2022 por este indicador.

Rebanho Bovino, Guiados para Abate, Nascimentos e Saidas Domeésticas Interestaduais: Secao de Epidemiologia
e Estatistica — SEE, da Secretaria da Agricultura, Pecuaria e Desenvolvimento Rural do Governo do Estado do Rio

Grande do Sul.

Exportacdes de Carne in Natura e de Bovinos Vivos: sistema StatComex (SISCOMEX) do Ministério da Industria,
Comeércio Exterior e Servicos do Governo Federal do Brasil.

Média de peso das carcacas obtidas no abate: IBGE SIDRA, tabela 1092 (Pesquisa Trimestral de Abates)
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Precos do Boi Gordo (kg vivo) - RS NESPro

Pregos reais base junho 2022 - tratados com IPA-DI/FGV muFRGS=

R$ 13,00
R$ 12,50 R$ 12,29 . .
R$ 12,00
R$ 11,50
R$ 11,00
R$ 10,50
R$ 10,00
R$ 9,50
R$ 9,00
RS 8,50
R$ 8,00
R$ 7,50
R$ 7,00

Corrigidos pela inflacao

R$ 11,11

R$ 9,35 minimo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 2020 -4-2021 --2022
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R$ 18,00
R$ 17,00
R$ 16,00
R$ 15,00
RS 14,00
R$ 13,00
R$ 12,00
RS 11,00
R$ 10,00

R$ 9,00

RS 8,00

Precos do Terneiro (kg vivo) - RS NESPro

Pregos reais base junho 2022 - tratados com IPA-DI/FGV e

R$ 17,15 Corrigidos pela inflagao

maximo

R$ 12,32

R$ 10,38 minimo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 2020 42021 -e-2022
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| de pregos conforme IPA-DI/FGV
= pregos de Jan/2019

indice 100
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Agio do preco do Terneiro sobre o Boi Gordo - RS
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Bovinos Guiados para Abate - RS - Cabecas Totais NESPro
650.000 morReSE
596.807 —ll 618.120
600.000
() 583.858
550.000 53?823 &
O 556.239
500.000 48j518
@) 487.918
455.706
450.000
465.989
394.749 437.746
400.000
419.860
350.000 380.634
300.000
250.000
T1 Jan-Mar T2_Abr-Jun T3 _Jul-Set T4 _Out-Dez

0-2019 Abatidos -#-2020 Abatidos -+2021 Abatidos -9-2022 Abatidos
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1.200.000

1.000.000

800.000

600.000

400.000

200.000

. i ]
Guiados para Abate no RS - Jan a Jun (S1) - Total NESPro

mUFRGSx

1.018.346

924.083

860.738

800.494

2019 2020 2021 2022
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57,5%
55,0%
52,5%
50,0%
47,5%
45,0%
42,5%
40,0%
37,5%

35,0%

% de Fémeas no Abate - RS

51,8%
49,8%
49,6%
48,8%
48,1%
47,1%
44,8%
44,5%
40,2%
D Reteng3o de matrizes!
T1_Jan-Mar T2_Abr-Jun T3_Jul-Set T4_Out-Dez

2019 -=-2020 -4-2021 -e-2022
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570.000

520.000

470.000

420.000

370.000

320.000

270.000

220.000

170.000

120.000

Guiados para Abate no RS - Jan a Jun (S1) - Por sexo NMJESPIO

mUFRGSx

512.304

506.042
—4 461.001

412.279
339.493
Abate de machos estabilizou desde 2020, agora leve recuperacdo em 2022
Abate fémeas seguiu caindo, pela reten¢dao de matrizes (investimento na cria
e recuperacdo do rebanho)
2019 2020 2021 2022

-«Machos -@-Fémeas
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340.000

320.000

300.000

280.000

260.000

240.000

220.000

200.000

180.000

160.000

Machos Guiados para Abate - RS - Cabecas

298.083

\— 292.852
268.789

262.141 270.995

243.901
/

222.430

250.950

246.308

236.201
210.051 227.124

202.151

T1 Jan-Mar T2_Abr-Jun T3 Jul-Set T4 Out-Dez
2019 Machos -m-2020 Machos -42021 Machos -9-2022 Machos
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340.000

320.000

300.000

280.000

260.000

240.000

220.000

200.000

180.000

160.000

Fémeas Guiadas para Abate - RS - Cabec¢as

329.863

I,- 320.037
\_ s 291.006
271.687 - 287.450
240.617
232.176
=
233.276
219.681 ‘t
192.598 216.923
: 210.622
168.910 — &= — 170.583
T1 Jan-Mar T2_Abr-Jun T3 Jul-Set T4 _Out-Dez

2019 FéEmeas -8-2020 FéEmeas -42021 Fémeas -9-2022 Fémeas
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350.000

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

Bovinos Guiados para Abate - RS - por sexo (cabecas)

Machos Fémeas Machos Fémeas Machos Fémeas Machos Fémeas

T1_Jan-Mar T2_Abr-Jun T3 _Jul-Set

2019 w2020 m2021 m 2022
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% de Machos abatidos com mais de 36 meses no RS NESPro

(12 Semestre: Jan-Jun) =UFRGS=

)
45% 42%

40%

35% 34%

32%

30%

25%

20%

20%

15%

10%

5%

0%
2019 2020 2021 2022
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250.000

230.000

210.000

190.000

170.000

150.000

130.000

110.000

90.000

70.000

50.000

Producgao estimada de carne: ton carcaca obtida no RS
S1 - Acumulado Jan-Jun

---------
.......
---------
-----------
-------
---------
.......

221.883

2019 2020 2021
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145.000
140.000
135.000
130.000
125.000
120.000
115.000
110.000
105.000
100.000
95.000
90.000
85.000
80.000
75.000

Producao estimada de carcaca bovina em ton - RS

\- 135.254

[ 117.258 \— 122.186

102.447 % 103.670

88.319

T1_Jan-Mar T2_Abr-Jun T3_Jul-Set
2019 2020 -4-2021 -¢-2022
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NESPro

141.204

131.031

115.934

T4_Out-Dez
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280

270

260

250

240

230

220

210

200

Peso médio de carcaca (kg) obtida no abate - IBGE SIDRA

T1_2019 T2_2019 T3_2019 T4_2019 T1_2020 T2_2020 T3_2020 T4 2020 T1_2021 T2_2021 T3_2021 T4 2021 T1_2022

-.-BR #RS
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3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

Nascimentos de terneiros declarados no RS

2.632.541
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1.315.173 1.352.006 3
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1.534.529

S$1 Jan_Jun TOTAL S1_Jan_Jun TOTAL S1 Jan_Jun TOTAL S1_Jan_Jun

Anual Anual Anual
2019 2020 2021

B Terneiros Machos M Terneiras Fémeas
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Anual
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Saidas interestaduais (domésticas) - GTAS - Terneiros Machos - RS NESPro

55.000 =UFRGS=

50.675
50.000

45.000
41.200

40.000
35.000
30.000
25.000 22.941
20.000
15.000

10.000 9.240

6.017 6.810

5-000 1.881 2.227 2.255 3.199 2.894 3.622

. . E 1.042 - .

T1 Jan-Mar T2_Abr-Jun T3_Jul-Set T4_Out-Dez

2019 w2020 m2021 m 2022
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140.000

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

Exportacio de Gado Vivo do RS - NCM 01022990 - Cabecas Lo &)

125.610
116.719

32.523

15.177

11.465
B o Il
2019 2020 2021

m T2 (Abr_Jun) mTotal Anual
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10.720"

5.570
=

2022

* até jun

NESPro



13.000.000

12.000.000

11.000.000

10.000.000

9.000.000

8.000.000

7.000.000

6.000.000

Total do Rebanho Bovino RS (més de junho como referéncia) NESPro

mUFRGSx

12.200.584

11.825.164
11.483.709 11.494.151

2019 2020 2021 2022
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5.000.000

4.500.000

4.000.000

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

o

Estoques - Rebanho bovino do RS por categoria - junho como referéncia

Macho até 12m Fémea até 12m Macho 13-24m Fémea 13-24m Macho 25-36m Fémea 25-36 m Macho >36m

2019 = 2020 =m2021 m 2022
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Ano

2019

2020

2021

2022

Macho até Fémea até Macho 13- Fémea 13- Macho 25- Fémea 25-

12m

1.182.894

1.213.323

1.317.244

1.477.503

Estoques de bovinos no RS — posi¢cao de junho

12m

1.277.498

1.329.975

1.322.285

1.629.022

24m

873.351

833.419

835.115

784.383

24m

1.171.672

1.109.453

1.177.524

1.194.586

36m

636.373

572.514

477.865

382.534

36 m

1.158.640

1.105.287

1.018.706

1.033.937

Macho
>36m

812.346

736.299

629.926

522.770

NUCLEO DE ESTUDOS EM SISTEMAS DE PRODUCAO DE BOVINOS DE CORTE E CADEIA PRODUTIVA - NESPro

Fémea
>36m

5.087.810

4.924.894

4.705.044

4.469.416

NESPro

mUFRGSx

Total
Rebanho

12.200.584

11.825.164

11.483.709

11.494.151



USD 6.000

USD 5.000

USD 4.000

USD 3.000

UsD 2.000

USD 1.000

usbo

Exportacdo brasileira de Carne in Natura - Valor USS FOB em milhdes

JanalJun -S1

USD 3.448

USD 2.609

2019 2020
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USD 5.624

UsD3.515

2021 2022
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Exportacao brasileira de Carne in Natura - Volume em ton

NESPro
Jan a Jun (S1) =UFRGS=
932.259
&
776.612 R
735.805 7
688.249 d
2019 2020 2021 2022
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USD 3.500

USD 3.000

USD 2.500

USD 2.000

USD 1.500

USD 1.000

USD 500

USD O

Valor Exportado em milhdes de USS FOB - Carne in Natura - Brasil

3.008

T1 JanMar T2_Abrjun T3 JulSet
2019 2020 -=-2021 -¢-2022
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T4 _OutDez
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Preco médio da tonelada de carne in natura exportada (USD FOB/ton) - Brasil

NESPro
USD 7.000 =UFRGS=
USD 6.493
USD 6.500
USD 6.033
USD 6.000
USD 5.579
USD 5.500
5.10
USD 5.000
USD 4.500 4.31
4171

USD 4.000

USD 3.500

USD 3.000

USD 2.500

USD 2.000

T1 T2 T3 T4 Média anual

2019 w2020 = 2021 m2022
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Exportacdo gaticha de Carne in Natura - Valor USS FOB em milhdes
JanalJun -S1

$140
$130

$120
100
S S

$80

$67

$60

$41
$40

$20

2019 2020 2021 2022
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25.000
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10.000

5.000
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Exportacao gaticha de Carne in Natura - Volume em ton
Jan a Jun (S1)

21.902

17.545

14.800

11.596

2019 2020 2021 2022
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Exportagcao de Carne Bovina in Natura

Brasil Rio Grande do Sul
Valor USS Fisico mil Valor US$S Fisicomil % valor
milhoes toneladas milhdes toneladas UssS
2019 6.546 1.570 142 32 2,2%
2020 7.447 1.724 206 48 2,8%
2021 7.966 1.560 175 35 2,2%
2022 (apenas S1) 5.624 932 130 22 2,3%
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Analise geral: NESPro

mUFRGSx

v'Os precos ao produtor acabaram cedendo, em termos reais, no final do segundo trimestre. Se
considerarmos a inflacao, os precos em junho de 2022 sao menores que os de junho de 2021 e
2020, apenas sendo superiores aos precos de junho de 2019. Se considerarmos janeiro de 2019 o
ponto de comparacao inicial, os precos de junho de 2022 estao com ganhos reais de 15% para o boi
gordo, e de 19% para o terneiro, considerando a inflacdo do indice IPA-DI/FGV, que foi de 90% no
periodo total. Ver mais detalhes deste indicador de inflacdao na secao “Fontes dos dados”.

v’ Devido ao investimento na atividade de cria, os nascimentos em 2021 recuperaram a oferta de

terneiros, que também nao tiveram outros mercados expressivos que nao o interno gaucho. Isso fez
com que os valores do agio dos terneiros (% de preco acima do valor do boi gordo) voltassem a
patamares normais, apos os picos de 2021. No segundo trimestre, que é o auge da temporada de
comercializacao de terneiros no RS, o agio médio foi de 15%, pouco abaixo da média recente de
todo o periodo, que foi de 18%. O pico de 2021, completamente atipico, foi de 41% em abril. Outro
fator que de alguma forma contribuiu para a reducao do agio foi a menor disponibilidade de
recursos oriundos da lavoura de soja, que apresentou quebra importante na ultima safra, em funcao
da seca ocorrida no RS. Em 2021, havia maior liquidez e abundancia de recursos do agricultor, com
uma safra excelente, e bons precos e margens.
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NESPro
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v A reducdo de abates no segundo trimestre foi de 4% no RS, em relacdo ao periodo idéntico do ano anterior.
No semestre, a queda foi maior, de 7%. Foram abatidas pouco mais de 800 mil cabecgas de janeiro a junho. A
estimativa de producao de carne, neste primeiro semestre, é de 186 mil toneladas de carcaca, retracao de
5% em relacao ao ano anterior. Se notou reducao de abates das fémeas, em especial, em um movimento de
retencao de matrizes, especialmente e no primeiro trimestre, mas ainda existiu no segundo trimestre. No
semestre, a queda no abate de fémeas foi de 18%. O abate de machos aumentou em 3%.

v'As exportacbes cresceram, tanto no Brasil como no RS, e os precos obtidos pela carne in natura
comercializada ao exterior foram recordes. O volume fisico exportado no semestre cresceu 27% no total
brasileiro, e 48% no gaucho. Isso foi fundamental para que nao houvesse excesso de produto e queda
acentuada de cotagdes, uma vez que o mercado interno esta recessivo, com consumo fragilizado. As receitas
externas foram muito boas, atingindo sé no primeiro semestre, USS 5,6 bilhdes no Brasil, um aumento
expressivo de 60%. O preco da tonelada de carne in natura exportada atingiu USS 6.493 no segundo
trimestre, elevando o acumulado do semestre para USS 6.033 a tonelada, ou 18% acima da média obtida no
ano de 2021. No RS, o crescimento foi igualmente expressivo, em relacao a sua propria base anterior, apesar
de representar pouco no total. O RS nao é um estado exportador, atua mais no mercado interno, e contribuiu
com apenas 2,3% da exportacao brasileira de carne bovina. O crescimento gaucho em valor exportado foi de
94%, atingindo receita de 130 milhdes no semestre, o que foi relevante ao equilibrio do mercado.
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v Assim como observado nos ultimos trimestres, se consolida uma estabilizacdo no tamanho do rebanho
gaucho, que vinha sofrendo contracao importante nos ultimos anos. O rebanho atingiu em junho a marca
de 11,5 milhdes de cabecas. Porém, agora com uma maior participacao de animais jovens, o que traz
ganhos de qualidade e de produtividade. O abate de bois acima de 36 meses, por exemplo, vem caindo
consistentemente. No primeiro semestre de 2022 representaram 20% do abate de machos. Este indice
era de 42% em 2019.

v’ Existem sinais de que a transicdo do ciclo pecuario, da fase de alta para a fase de baixa, esta proxima de
acontecer, contudo, numa inflexdo muito discreta. Os sinalizadores tradicionais, como tendéncia de
gueda nos agios dos terneiros, e aumento do volume de fémeas abatidas, parecem estar préoximos de
ocorrer. Ao que tudo indica, a transicdo podera ocorrer no segundo semestre de 2022 ou inicio de 2023.
E um movimento normal e ja esperado, e que sempre ocorre no mercado da pecuaria bovina. Com a
diminuicao dos precos relativos dos terneiros, ha novo incentivo para movimento de aumento de
descarte de matrizes, que aumenta a oferta total de bovinos enviados ao abate, somadas ao volume de
machos. Este aumento de oferta, deprime os precos, dando inicio ao ciclo de baixa. Devemos seguir
observando os agios nos terneiros e o0 % de fémeas no abate. A diminuicao do primeiro parametro, e o
aumento do segundo, nos sinalizara a transicao, com impacto negativo nos precos do boi gordo.
Elementos como inflacdo, cambio, e eventuais desequilibrios de oferta e demanda podem,
evidentemente, causar impactos e influenciar as intensidades ou valores nominais das cota¢cbes, muito
embora o ciclo pecuario sempre ocorra e influencie os precos do gado.
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